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Resumo

O objetivo do artigo é analisar como fatores exdgenos influenciam na deciséo pelo Teste de Impairment (frequéncia) e como
influenciam no valor a ser reconhecido como perda por reducdo ao valor recuperavel (intensidade). Adotou-se 0 método
tedrico-dedutivo, partindo da literatura do teste de impairment, sua frequéncia (273 empresas) e intensidade (106 empresas)
para analisar a relacdo existente com variaveis externas: mudanca de norma contébil, empresa de auditoria, relacdo entre o
valor contabil e de mercado do PL, setor, variacdo do PIB e da taxa de juros. A obten¢do dos dados foi realizada por meio de
dados secundéarios com utilizacdo da base de dados Thomson Reuters e das demonstra¢des financeiras das empresas. Foram
utilizados o modelo logistico e modelo linear de regressao para dados em painel. Os resultados demonstraram que em periodos
de crise, quando a empresa de auditoria é big four e nos anos em que hd mudancas nas normas contébeis relacionadas ao
impairment, a chance de a empresa realizar o teste aumenta. No entanto, os fatores exdgenos nao se apresentaram significativos
na estimagdo da intensidade de reconhecimento da perda por impairment. Conclui-se que os fatores externos estudados
aumentam a chance de prever se haverd o teste de impairment mas ndo o quanto serd reconhecido na contabilidade. Por
exemplo, a variacdo do PIB pode indicar a necessidade de testar se o valor contabil estd acima do valor possivel de recuperacéo,
porém, ao mensurar o valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa a empresa fica dependente de muitos outros
fatores internos que impactardo no reconhecimento da perda. 1sso explica o fato de que duas empresas do mesmo setor podem
ter perdas diferentes e isso ndo € devido aos fatores externos, mas aos internos relacionados as escolhas e estratégia de cada
uma.

Palavras-chave: Fatores Ex6genos; Frequéncia; Intensidade; Teste de Impairment.

Abstract

The objective of this article is to analyze how exogenous factors influence the decision to perform an impairment test
(frequency) and how they influence the amount to be recognized as a loss due to reduction in recoverable value (intensity). The
theoretical-deductive method was adopted, based on the literature on impairment testing, its frequency (273 companies) and
intensity (106 companies) to analyze the relationship with external variables: change in accounting standards, auditing firm,
relationship between the accounting and market value of equity, sector, variation in GDP and interest rate. Data were obtained
through secondary data using the Thomson Reuters database and the companies' financial statements. The logistic model and
linear regression model for panel data were used. The results showed that in periods of crisis, when the auditing firm is a big
four and in years when there are changes in accounting standards related to impairment, the chance of the company performing
the test increases. However, the exogenous factors were not significant in estimating the intensity of recognition of impairment
losses. It is concluded that the external factors studied increase the chance of predicting whether there will be an impairment
test, but not how much will be recognized in accounting. For example, the variation in GDP may indicate the need to test
whether the accounting value is above the possible recovery value, however, when measuring the recoverable value of an asset
or cash-generating unit, the company is dependent on many other internal factors that will impact the recognition of the loss.
This explains the fact that two companies in the same sector may have different losses and this is not due to external factors,
but to internal factors related to the choices and strategy of each one.

Keywords: Exogenous Factors; Frequency; Intensity; Impairment Test.
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INTRODUCAO

O patriménio de uma empresa é formado pelo conjunto de bens, direitos e obrigacdes. Para fins
contabeis, 0s bens e direitos sdo os ativos, e as obrigacdes sdo 0s passivos (capital de terceiros) e
patrimonio liquido (capital préprio). De um modo geral, séo os ativos que demonstram a capacidade
operacional e financeira de uma empresa e por isso sao tdo importantes.

Conceitualmente, ativo é um recurso econémico controlado pela entidade e que tem potencial de
produzir beneficios econébmicos futuros. Caso um ativo esteja registrado no balanco patrimonial por um
valor contabil maior do que seja possivel gerar de beneficios econémicos, ele acaba ndo atendendo ao
principal objetivo da contabilidade que é: fornecer informaces Uteis para a tomada de decisdo das partes
interessadas.

Nesse sentido, caso haja indicio que um ativo pode estar desvalorizado, as empresas fazem o teste
de impairment ou também conhecido como teste de recuperabilidade de ativos de longo prazo. O teste de
impairment é um calculo que considera se o valor contabil liquido de depreciacdes e ajustes de perdas é
maior ou menor do que poderia ser recuperado vendendo ou utilizando o bem.

Caso 0 ativo esteja reconhecido por um montante menor do que € possivel recupera-lo utilizando-
0 nas atividades da empresa ou vendendo-o, nada ¢ feito. Por outro lado, caso o ativo esteja reconhecido
por um montante maior do que é possivel recupera-lo, seja pelo uso ou pela venda, deve ser reconhecida
uma perda por reducdo ao valor recuperavel.

Neste contexto, paira a reflexdo sobre o que pode impactar no valor de um ativo que faga com que
ndo seja mais possivel produzir os beneficios econdmicos que se esperava quando foi reconhecido e haver
a necessidade de fazer o teste de impairment. O Pronunciamento do Comité de Pronunciamentos
Contabeis 01 — Reduc¢do ao Valor Recuperavel de Ativos até menciona que fontes externas de informacéo
devem ser consideradas ao avaliar se ha indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacao, tais
como: diminuicdo do valor do ativo maior do que se esperaria como resultado da passagem do tempo ou
do uso normal; mudangas com efeito adverso na empresa provenientes do ambiente tecnoldgico, de
mercado, econdémico, legal; aumento de taxas de juros de mercado ou outras taxas; quando o valor contabil
do patrimonio liquido da entidade € maior do que o valor de mercado.

Outrossim, é relevante mencionar que nem sempre a realizacdo do teste de impairment ocasiona o
registro de uma perda. Apds a realizacdo do teste, somente se o valor recuperavel de um ativo for menor
que seu valor contabil € que uma perda por desvalorizacdo ha que ser reconhecida.

Apesar das fontes de informagdes trazidas pela norma, o normatizador afirma que estas ndo séo

exaustivas, e a entidade pode identificar outras fontes de informacao para evidenciar que um ativo esta
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desvalorizado. Nesse sentido, a questao que norteia esta pesquisa é: qual a relacdo da frequéncia de teste
e da intensidade do reconhecimento de perda por impairment com fatores exdgenos em empresas de
capital aberto do Brasil? Em consonéncia ao problema ora apresentado, o objetivo deste estudo versa em
analisar a relacdo da frequéncia de teste e da intensidade do reconhecimento de perda por impairment com
fatores exdgenos em empresas de capital aberto. A populacdo do estudo consiste em todas as companhias
abertas listadas na B3 (Brasil, Bolsa Balcdo). Os dados coletados referem-se ao periodo de 2011 a 2018,
resultando em 273 companhias para a analise da frequéncia, e 106 para a anélise da intensidade. A selecdo
deste espaco temporal deu-se devido a este periodo abarcar situacdes econdmicas diversas e mudanca de
normas contabeis, alguns dos fatores exdgenos objetos deste estudo. Os dados foram organizados em
dados em painel desbalanceado.

Para atingir o objetivo e responder ao problema de pesquisa, a relagéo proposta fundamenta-se em
um referencial conceitual que integra elementos de contabilidade, micro e macroeconomia, com énfase
na influéncia de fatores exodgenos na frequéncia do teste de impairment e na intensidade do
reconhecimento da perda. O estudo ancora-se, assim, em abordagens normativas e contingenciais que
reconhecem o papel informacional do teste de recuperabilidade e do reconhecimento da perda proveniente
do teste, a0 mesmo tempo em que valorizam a influéncia do ambiente sobre as decisdes contabeis das
empresas.

Este estudo justifica-se, pois, a importancia do aprofundamento académico sobre o tema tem
suscitado inimeras mudancas nas Normas Internacionais de Contabilidade nas Ultimas décadas. Tanto
quanto se sabe, este estudo € um dos Unicos a estudar a relacdo da frequéncia e magnitude do
reconhecimento de perda com fator econdmico (periodos de recessdo). No entanto, o presente estudo
pretende adicionar conhecimento ao tema ao propor estudo empirico relacionando frequéncia do teste de
impairment e magnitude do reconhecimento de perda com diversos fatores econdmicos, indicados pelas
normas como gatilhos de teste e reconhecimento.

Toda a preocupacdo acerca do tema diz respeito & importancia das informacGes para as partes
externas a empresa. Dessa forma, estudar o processo de decisdo e os fatores que levam ao teste e ao
reconhecimento da perda por reducéo ao valor recuperavel pode contribuir para o estudo da qualidade da
informacdo contabil. As Normas Internacionais de Contabilidade, seja no Conceptual Framework for
Financial Reporting do IASB (2018), ou na norma brasileira correspondente, o Pronunciamento Técnico
CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatorio Contabil-Financeiro
(2019), definem que o objetivo das demonstragdes financeiras ¢ “fornecer informagdes sobre a posi¢ao
patrimonial e financeira, o desempenho e as mudangas na posicao financeira da entidade, que sejam Uteis

a um grande numero de usuarios em suas avaliacfes e tomadas de decisdo economica”. Neste contexto, o
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teste de impairment e o reconhecimento de possiveis perdas por reducdo ao valor recuperavel dos ativos,
sdo importantes ferramentas para que a contabilidade cumpra seu papel. Além do mais, as demonstragdes
financeiras nada mais séo do que o retrato da situacdo patrimonial e financeira das empresas, portanto
analisar de que forma variaveis macroecondmicas impactam na contabilidade é relevante no sentido de
capturar o cumprimento do objetivo desta ciéncia social.

Dessa forma, é evidente que o reconhecimento da perda por impairment deve ser bem pautado, a
fim de refletir a real recuperabilidade do ativo. Portanto, estudar as caracteristicas que influenciam a
frequéncia com que se realiza o teste de impairment, bem como a intensidade do reconhecimento da perda
pode auxiliar na verificacdo do bom uso ou ndo dessa préatica contabil.

A fim de enriquecer o contetdo teérico-empirico acerca do tema, o estudo propGe analisar de
forma abrangente o impairment de outros ativos além do goodwill pois verificou-se que a maior parte dos
estudos sobre o tema, avaliaram o teste e reconhecimento de impairment do goodwill. Ao buscar no
Google Académico os filtros: “impairment test” and “accounting”, ha o retorno de 996 resultados entre
2022 e 2025. Retirando a palavra “goodwill” da pesquisa, restam 347 resultados, conforme o filtro:
“impairment test” and “accounting” -goodwill. Adicionando a palavra “goodwill” ha o retorno de 649
resultados. Isso demonstra que a maior parte da pesquisa existente sobre impairment, trata do impairment
do goodwill.

Nesse sentido, a pesquisa contribui para a profissao contabil, principalmente para 0s responsaveis
de ativos de longo prazo que precisam fazer o teste de impairment, além de contribuir para as partes
externas interessadas que tomam decisfes a partir de informacgdes contébeis. Em termos tedricos, a
pesquisa contribui ao confirmar ou refutar a normatizacdo relacionada ao teste de impairment e ao
reconhecimento da perda. Para a literatura, o estudo contribui ao adicionar ao tema conjuntamente a
frequéncia do teste e intensidade da perda, bem como, a analise do impairment em outros ativos, além do

goodwill, ja que os demais ativos de longo prazo também tém relevancia para as empresas.

MENSURACAO CONTABIL

Ao discorrer sobre sistema de mensuragdo, Chambers (1965, p. 60) afirma que este “(...) € o
produto de um projeto deliberado sobre a propriedade a ser medida, a especificacdo da unidade a ser usada
e as regras para atribuir nimeros de unidades as coisas que possuem a propriedade mensuravel.” Assim,
a contabilidade pode ser definida como um sistema de mensuracdo, uma vez que procura traduzir o
patriménio em termos monetarios. As normas de contabilidade podem ser vistas como as regras que ditam

de que forma os valores serdo atribuidos aos objetos mensurados.
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Na busca por um método de mensuracdo contabil ideal, Chambers (1965) trata da controvérsia
entre custo e valor. Inicialmente o autor critica 0 método de mensuracao pelo custo histdrico, reforca que
o0 preco pelo qual um item foi adquirido s6 diz sobre a operacdo de aquisi¢do em si, ndo reflete o valor do
ativo. Assim como ndo concorda com o método do custo de reposi¢do por trés motivos: representa uma
alternativa a realidade, considera apenas uma alternativa das diversas existentes e alguns objetos nédo
possuem mercado, tornando a precificagdo subjetiva.

Para Chambers (1965) nédo existe um padrdo de valor invariavel, dessa forma, é impossivel que a
medida seja padrdo por qualquer periodo. Diante do objetivo da contabilidade em fornecer informacéo
atil a tomada de decisdo e do carater volatil dos valores que a contabilidade se prop&e a mensurar, surgiram
ajustes, como a perda por reducdo ao valor recuperavel, objeto desse estudo e que sera discorrido na

sequéncia.

Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos

A contabilidade tem como objetivo gerar informac@es Uteis para a tomada de decisdo. Ela estuda
os métodos de mensuracao de eventos econdémicos, sendo capaz de transformar a esséncia da realidade
em unidade monetéaria, proporcionando o entendimento por parte dos seus usuarios e possibilitando a
tomada de decisdo com base em informac6es do patriménio da empresa.

Um dos objetos de estudo mais importantes da contabilidade é o ativo. Segundo ludicibus (20086,
p. 129) “é tdo importante 0 estudo do ativo que poderiamos dizer que é o capitulo fundamental da
contabilidade, porque a sua definicdo e avaliacdo esta ligada a multiplicidade de relacionamentos
contabeis que envolvem receitas e despesas”.

A discussdo acerca do conceito de ativo vem evoluindo ao longo dos anos. Uma das tradicionais
definigdes foi proposta por Paton em 1924: “ativo ¢ qualquer contrapresta¢dao, material ou ndo, possuida
por uma empresa especifica e que tem valor para ela” (PATON, 1924 apud IUDICIBUS, 2006). Por
conseguinte, em 1929, John Canning (apud HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999) apresentou uma
defini¢do muito moderna para os ativos: “Qualquer servi¢o futuro, em termos monetarios, ou qualquer
servigo futuro conversivel em moeda (...) cujos direitos pertencem legal ou justamente a alguma pessoa
ou a algum conjunto de pessoas. Tal servi¢o é um ativo somente para essa pessoa ou esse grupo de pessoas
que usufrui”.

A evolucdo para o que se entende hoje como ativos se deu no sentido de ndo se restringir a questao
de propriedade, agregando assim a expectativa de geracao de beneficios econdmicos futuros ao conceito.

Dessa forma, de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade, International Financial
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Reporting Standards [IFRS], “ativo é um recurso econdmico presente controlado pela entidade como
resultado de eventos passados” (IASB, 2018, p. 26). A norma internacional define recurso econdmico
como “um direito a usufruir do potencial de producao de beneficios econdmicos futuros” (IASB, 2018, p.
26).

Resumindo, o valor do ativo corresponde ao que se espera que este possa proporcionar de
beneficios no futuro. E, para que o valor monetério do item registrado no ativo traduza o valor que se
espera recuperar deste investimento, é preciso ajusta-lo a realidade nas condi¢des de mercado em que a
entidade esta inserida. Para tal, faz-se necessario o teste de recuperabilidade de ativos, também conhecido
como impairment test, teste de perda por desvalorizacdo ou ainda teste de reducéo ao valor recuperavel.
Este teste consiste na comparagdo entre o valor contabil e o valor recuperavel de um ativo ou Unidade
Geradora de Caixa (UGC), conforme a International Accounting Standards [IAS] 36 (2013). O valor
contabil nada mais é do que o valor registrado nas demonstracdes financeiras, enquanto o valor
recuperavel é o maior valor entre o valor justo do ativo (liquido das despesas de alienacédo) e o seu valor
em uso.

No caso de ndo recuperabilidade do valor investido, ou seja, se o valor contabil for superior ao
valor recuperavel, deve-se reconhecer a perda por reducdo ao valor recuperdvel de ativos, também
nominada perda por impairment. No &mbito normativo, o impairment consiste no reconhecimento contabil
da desvalorizacdo de ativos. Ou seja, quando o valor contabil de um ativo, apds as deducdes de
depreciacao, amortizacdo ou exaustdo, for superior a seu valor recuperavel, obtido pelo maior valor entre
o valor justo liquido de despesa de venda e o seu valor em uso, deve-se reconhecer a perda (IASB, 2013).

Ao ndo fazer o teste de recuperabilidade dos ativos, conforme ja exposto anteriormente, a
mensuracdo fica comprometida, uma vez que a relacdo da entidade com o ambiente econémico no qual
ela estd inserida é ignorada. Dependendo do item, se ndo reavaliado, pode gerar um problema de
materialidade, e consequentemente de relevancia das informagdes contabeis.

A entidade deve avaliar ao fim de cada periodo de reporte, se hd alguma indicacdo de que um ativo
possa ter sofrido desvalorizacdo. Se houver alguma indicag&o, a entidade deve estimar o valor recuperavel
do ativo. Dessa forma, é possivel afirmar que o registro da perda por reducdo ao valor recuperavel
(impairment) esta sujeito as condi¢des econdmico-financeiras da empresa, do setor em que ela atua e do
cendario microeconémico ao qual a empresa pertence.

Ainda com base nas Normas Internacionais de Contabilidade, ha fatores internos e externos que
indicam a necessidade de realizacdo do teste de recuperabilidade e do possivel reconhecimento de uma
perda por reducgéo ao valor recuperavel (IASB, 2013). Estes fatores sdo elencados como minimos indicios

do ativo estar desvalorizado. Entre os indicadores estdo: alteragdes de mercado, econémico ou legal;
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aumentos nas taxas de juros de mercado ou outras taxas de mercado de retorno sobre 0s investimentos;
valor contébil dos ativos liquidos da entidade é superior & sua capitalizacdo de mercado; avaliaveis
evidéncias de obsolescéncia ou danos fisicos do ativo; significativas mudancas adversas que afetem a
empresa e evidéncias internas de que a performance econémica do ativo sera diferente da expectativa.

Vale ressaltar que a Norma Internacional de Contabilidade, I1AS 36, prevé que seja utilizado o
valor em uso, quando as estimativas para o valor justo ndo forem confiaveis (IASB, 2013). Dessa forma
é possivel perceber a importancia de fatores externos como: taxa de juros livre de risco; taxa de desconto
e expectativas relacionadas a macroeconomia na mensuracao e representacdo monetaria da perda por
desvalorizacéo.

Fica claro, que aspectos exdgenos deveriam impulsionar a realizacdo do teste de impairment por
parte das empresas, além de considerarem a perda com a recuperabilidade de ativos nos resultados das
empresas. Dessa forma, ha motivos para se acreditar que diversos aspectos exogenos, a exemplo de a
mudanca de norma contabil; periodos de expansdo ou recessdo econdmica; setor; competicdo imprevista;
fatores politicos e legais, entre outros, afetam as decisdes de registro do impairment tanto na frequéncia
de célculo do teste quanto na sua intensidade de reconhecimento.

De acordo com Amiraslani, latridis e Pope (2013) um dos objetivos do reconhecimento de
impairment é “melhorar a utilidade das informagdes das demonstra¢des financeiras ao reportar as perdas
em tempo habil.” Isto deve-se ao fato da importancia da informacéo sobre as perdas por reducdo ao valor
recuperavel dos ativos na avaliagdo da capacidade operacional e dos riscos de uma empresa.

A partir dessa definicdo é possivel visualizar o surgimento de um tdpico essencial para que a
contabilidade cumpra seu papel de tradutora da realidade econdmica das entidades: a mensuragédo
posterior de ativos. Quando se registra um ativo pelo seu valor historico e ndo remensura-o imediatamente,
ignora-se a relagéo da entidade com o ambiente econdmico. Em linhas gerais, com base em Goulart
(2002), o custo histérico de um ativo representa 0 minimo dos beneficios econémicos esperados por um

ativo. Uma vez que, a entidade espera no minimo, recuperar o valor investido no ativo.

Pesquisas anteriores

Diversos trabalhos foram realizados nos ultimos anos buscando relacionar os fatores que
impulsionam a realizagdo do teste de impairment e o reconhecimento da perda por irrecuperabilidade.
Seetharaman et al. (2006) afirmam que os fatores politicos e legais tém um efeito importante no valor
justo da empresa. Dessa forma, apontam que indicios para o aumento da realizacdo do teste de impairment

sdo: a mudanca da norma contabil, uma relacdo negativa de relacbes exteriores entre dois paises, nova
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politica fiscal, entre outros. Por outro lado, Gaio, Gongalves e Pereira (2021) destacam que a probabilidade
de reconhecer perda por impairment esta negativamente relacionada as normas de contabilidade,
crescimento econémico e inflacéo.

O aumento nas taxas de juros de mercado é outro indicio apontado pela norma contabil da
necessidade de realizacéo do teste de recuperabilidade (IASB, 2013). A vista disso, espera-se que este
aumento induza as empresas a realizarem o teste naquele exercicio. A 1AS 36 (IASB, 2013) ainda justifica
que os aumentos na taxa de juros “provavelmente afetardo a taxa de desconto usada no célculo do valor
em uso de um ativo e diminuirdo materialmente o valor recuperavel do ativo”. Por conseguinte, espera-se
que haja uma relacdo positiva entre 0 aumento na taxa de juros e a intensidade no reconhecimento do
impairment. Campagnoni, Rover e Tomazzia (2018) verificaram o impacto das variagdes das taxas de
juros sobre o impairment de ativos de longo prazo e encontraram relacdo significativa e positiva entre o
impairment reconhecido e a variacdo das taxas de juros de curto prazo.

Gaio, Goncalves e Pereira (2021) comentam que durante periodos de crise as empresas também
tendem a reduzir o reconhecimento de imparidades de ativos. Sob outra perspectiva, Bravo, Santana e
Sarquis (2023) afirmam que em periodos de recessdo, especificamente na crise de Covid-19, ha mais
reconhecimento de impairment de ativos ndo circulantes em companhias brasileiras, mesmo considerando
padrdes setoriais, subamostras e o efeito da firma de auditoria. Amiraslani, latridis e Pope (2013)
acreditam que € provavel a desvalorizacdo de ativos em momentos de incerteza econdmica e desaceleracéo
persistente nos mercados financeiros e na economia real, uma vez que sua capacidade de geracdo de fluxos
de caixa € prejudicada. Dessa forma, é esperado que haja necessidade da revisdo dos valores de registro
dos ativos, por meio do teste de recuperabilidade. Conforme mencionado anteriormente, 0 método mais
utilizado para calculo do valor recuperavel é o valor em uso. Consoante a IAS 36 o calculo deve refletir a
“estimativa dos fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter com esse ativo”, destarte uma mudanca
negativa na expectativa deveria justificar a realizacdo do teste de recuperabilidade.

Todavia, para Gierusz et al. (2022), especificamente com relagdo ao impairment do goodwill e na
pandemia de Covid19, apesar de existir impacto negativo nas receitas e lucros operacionais de empresas
listadas na bolsa da Pol6nia em 2020, ndo houve aumento significativo de perdas por impairment. Os
autores salientam que a pandemia ndo tem impacto direto significativo na reducgéo do valor do goodwill
por meio de impairment. A controvérsia de resultados dos autores mencionados e do contexto em que
cada um faz suas consideracGes, demonstra que ainda ndo had um consenso sobre o impacto de crises no
reconhecimento de perdas por impairment.

Considerando outros fatores exogenos, latridis, Pappas e Walker (2022), no contexto de empresas

listadas na bolsa de valores de Londres, e Vichitsarawong e Eng (2023) com empresas listadas na
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Tailandia, enfatizam que o market to book ndo tem relagdo com o valor reconhecido de impairment,
sugerindo que o mercado pode ndo refletir plenamente o risco de impairment. Os autores acreditavam que
um market to book baixo devesse indicar maior chance de perda. Em contrapartida, Alves e Silva (2020)
afirmam que as empresas listadas na B3 com maiores indices de book-to-market estdo mais inclinadas a
reconhecer perdas, assim como Beatty, Liao e Weber (2024) com empresas americanas. Cappellesso
(2025), no contexto brasileiro, comenta que o indice book-to-market € maior para as empresas com perdas
por impairment. O resultado indica que o PL excede o valor de mercado, o que é tido como um indicio
externo de desvalorizacao, indicativo de perda.

latridis, Pappas e Walker (2022) afirmam adicionalmente que as empresas do Reino Unido com
ROA mais alto (ou seja, com maior rentabilidade operacional) tendem a reconhecer menos impairments
de goodwill. Gaio, Gongalves e Pereira (2021) também possuem este pensamento para empresas cotadas
nos 14 Estados-Membros da UE: que quanto maior a rentabilidade da empresa, menor sera a probabilidade
de reconhecerem imparidades e menor a magnitude das imparidades reconhecidas. Essas afirmativas
corroboram Vichitsarawong e Eng (2023) no contexto da Tainlandia e vdo ao encontro das premissas da
IAS 36 que considera o desempenho econdmico como um dos principais indicadores de perda no valor
recuperavel de ativos.

Quanto a empresa de auditoria, Alves e Silva (2020) consideram que em empresas brasileiras
auditadas por big four, ha mais probabilidade de reconhecer perdas por impairment. Krein, Moura e Dal
Magro (2021) identificaram que a governanga corporativa (considerando a qualidade da auditoria como
empresa Big four) exerce um papel moderador na relagdo entre o desempenho financeiro e o
reconhecimento da perda. 1sso quer dizer que estruturas de governanca mais diferenciadas contribuem
para que as perdas por impairment sejam reconhecidas de forma mais alinhada quando houver piora no
desempenho das empresas. Xu et al. (2025) explicam que a empresa de auditoria tem papel crucial na
identificacdo do excesso de goodwill dos clientes (listados nas bolsas de Xangai e Shenzhen) e no
incentivo ao reconhecimento da perda por impairment do goodwill, alinhando-se as perspectivas do IASB.

Por outro lado, Gaspar, Oliveira e Pimenta (2025) explicam que o fato de as empresas serem
auditadas por uma Big Four gera um impacto negativo no valor registrado como impairment. Isso sugere
que as empresas de auditoria Big Four desempenham um papel fundamental na prevencéo de atividades
que sdo prejudiciais a transparéncia corporativa das empresas. Contrastante a todos os estudos realizados,
Cappellesso (2025) afirma que no contexto brasileiro a empresa de auditoria ndo consegue explicar a
probabilidade de reconhecimento do impairment ou seu montante.

Gillis et al. (2024), no contexto de mineracdo em empresas listadas na bolsa do Canadé, explicam

que a principal causa das perdas por impairments é a volatilidade dos precos do metal. Além disso, as

BOLETIM DE CONJUNTURA (BOCA) ano VIl, vol. 22, n. 66, Boa Vista, 2025




BOLETIM DE CONJUNTURA

www.ioles.com.br/boca

mineradoras de paises em desenvolvimento tiveram perdas por impairment significativamente maiores
que as demais. 1sso demonstra a importancia de fazer um controle setorial.

Quanto as formas de medir a intensidade da perda por impairment, Amiraslani et al. (2013)
dividiram total do impairment ndo financeiro pelos ativos totais no inicio do ano. Naquele estudo, os
autores focaram somente em trés classes do ativo ndo financeiro ndo corrente: imobilizado, ativos
intangiveis que ndo o agio (doravante, intangivel) e agio (goodwill). Teodoro e Scherer (2013) mediram
a partir do quociente resultante da divisdo entre despesas com perdas por impairment e a receita
operacional do periodo mais recente. Os autores verificaram maior intensidade do reconhecimento de
perdas por reducédo ao valor recuperavel no ano de 2008, em relacdo aos valores reconhecidos em 2007 e

2009. Essa diferenca foi atribuida & intensificagdo da crise financeira mundial no ano de 2008.

METODOLOGIA

Este estudo adota um método quantitativo descritivo para analisar como fatores exdgenos
influenciam na decisdo em realizar o Teste de Impairment (frequéncia) e como influenciam no valor a ser
reconhecido como perda por reducdo ao valor recuperavel (intensidade) em empresas listadas na Brasil
Bolsa Balcéo (B3). Os procedimentos de coleta de dados foram conduzidos utilizando informagoes
constantes nas notas explicativas das empresas e na base de dados Thomson Reuters®, resultando em uma
amostra de 2.046 observacdes e 273 empresas para a analise da frequéncia; e 384 observacbes e 106
empresas para analisar a intensidade, abrangendo o periodo de 2011 a 2018. Em relacdo aos
procedimentos de analise de dados, o estudo empregou estatisticas descritivas e modelos de regressdo
multipla e logistica para explorar as relagdes entre a frequéncia do teste de impairment e fatores exdgenos,

bem como, entre a intensidade da perda e fatores exdgenos.

Método

O estudo adota um método quantitativo descritivo, conforme descrito por Barros e Lehfeld (2000,
p. 70), complementado pela analise de dados em painel desbalanceado. Barros (2017) afirma que painel
desbalanceado € algo comum na pesquisa contabil (BARRQOS, 2017). A pesquisa quantitativa é apropriada
para testar hipoOteses e examinar relagdes causais entre varidveis usando dados numeéricos e estatisticas
(MORAES; SILVA, 2025). Neste estudo, a analise de dados em painel e a metodologia quantitativa
descritiva sdo usadas para analisar e compreender a relagé@o entre a frequéncia do teste de impairment e

suas variaveis externas determinantes, bem como a intensidade da perda reconhecida e suas variaveis
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externas determinantes ao longo do tempo e em diferentes empresas do mercado de acdes brasileiro. Além
disso, para embasar teoricamente o estudo e justificar a escolha do método e dos procedimentos adotados,
foi realizada uma revisdo bibliografica abrangente sobre o tema, como também realizada por Gaio,
Gongcalves e Pereira (2021). A revisdo bibliografica teve como objetivo identificar estudos relevantes que
abordam a relacdo entre varidveis externas das empresas e a realizagédo do teste de impairment, bem como
0 reconhecimento de perda por impairment. Com base nessa revisdo, foram delineados os principais

conceitos, modelo tedrico e métodos estatisticos utilizados neste trabalho.

Procedimentos de coleta de dados

A sele¢do da amostra concentrou-se em 514 empresas listadas na B3 entre 2011 e 2018. Os dados
foram coletados de duas fontes principais: as notas explicativas das empresas e a base de dados Thomson
Reuters®. Ressalta-se que esses dados sdo considerados secundarios, pois foram compilados
originalmente para outros fins que ndo os desta pesquisa especifica. Foram excluidas empresas
financeiras, por terem estrutura diferente das demais, o que enviesaria a analise, assim como em
Cappellesso (2025) e Vichitsarawong e Eng (2023). Os dados também foram submetidos a anélise de
outliers. O protocolo de analise utilizado para identificacdo de outliers foi o sugerido por Hair Jr. et al.
(2013) de célculo da distancia de Mahalanobis e exclusdo dos casos com valores de d2/gl significativos
ao nivel de p<0,005. Também foram excluidas da amostra observacdes em que a companhia apresentou

naquele ano, patriménio liquido (PL) negativo, conforme a Tabela 1:

Tabela 1 — Procedimento de selecdo da amostra do estudo

Critério de Selecdo Nimero de empresas
Empresas listadas na B3 entre 2011 e 2018 514
(-) Empresas financeiras 197
= Empresas ndo financeiras 317
(-) Empresas sem informagc@es necessarias disponiveis 44
= Amostra final 273

Fonte: Elaboracdo propria.

As informacdes sobre a frequéncia do Teste de Impairment foram coletadas diretamente nas notas
explicativas das companhias, disponiveis no sitio eletronico da B3 em “Empresas Listadas — Relatorios
estruturados — Demonstragdes Financeiras Padronizadas”. Foram consideradas como decisao positiva de
realizacdo do teste de impairment apenas quando a companhia afirmou em suas notas explicativas a
realizacdo efetiva do teste. Para coleta dos dados, foi utilizada a técnica de anélise documental, os termos
procurados dentro de todas as demonstragcdes foram: “Impairment”, “perda por redugdo ao valor

recuperavel” e “teste”. SO foram considerados como “realizou o teste” quando a empresa expressamente
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utilizou o tempo verbal Pretérito Perfeito. Em outras palavras, as expressées genéricas no tempo presente,
por exemplo, “a companhia realiza anualmente o teste de impairment” ndo foram consideradas como
“realizou o teste”.

E relevante mencionar que nem todas as empresas tinham informacdes disponiveis em todos 0s
anos, por esse motivo, para analise da frequéncia do teste de impairment o painel é desbalanceado,

conforme a Tabela 2:

Tabela 2 — Quantidade de observacgdes por ano para
analise da frequéncia da realizacdo do teste de impairment

Ano Observacdes
2011 239
2012 241
2013 249
2014 253
2015 251
2016 251
2017 260
2018 269
Total 2.013

Fonte: Elaboragdo prdpria.

Por sua vez, para obter informacGes sobre a intensidade da perda por impairment, foi utilizada a
base de dados Thomson Reuters® que permite 0 acesso a informagdes financeiras detalhadas sobre as
empresas. Como 106 empresas reconheceram, em algum ano, perda por impairment, 167 empresas
tiveram que ser excluidas da amostra para analise da intensidade, totalizando 384 observacdes.

Utilizando a Thomson Reuters® também foi possivel obter diversas outras informacdes relevantes
para o estudo, tais como: o valor total da perda por impairment constante na Demonstracdo de Fluxo de
Caixa, ativos totais, variacdo das taxas de juros, empresa de auditoria, indice market to book, setor da
empresa, variacdo no retorno dos ativos.

No sitio eletronico da IFRS foi possivel verificar quando e se houve mudancas de normas
relacionadas ao impairment. Por fim, no sitio eletrénico do Banco Central do Brasil foi possivel obter a
informag&o sobre periodos de expansao ou recessdo econdmica.

Todos os dados mencionados foram entdo utilizados para estruturar o conjunto de variaveis do
estudo. Com a conclusao das etapas de coleta e transformacdo dos dados, as variaveis foram organizadas

em formato de painel, facilitando o acompanhamento longitudinal das informac6es de cada empresa.
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Procedimentos de Analise de Dados

Para analisar os dados coletados, o estudo adotou uma abordagem quantitativa. Primeiramente, 0s

dados foram tabulados e organizados em um banco de dados eletrdnico e para a analise utilizou-se o

software Stata/SE 12.0. Em seguida, foram realizadas analises descritivas para examinar as caracteristicas

béasicas dos dados, como médias, medianas e desvios-padrdo, conforme proposto por Vichitsarawong e

Eng (2023). O modelo utilizado para a anélise das varidveis que influenciam na decisdo de realizagdo do

teste de recuperabilidade foi o Modelo Logistico para dados em painel. Ja para analisar as variaveis que

influenciam na intensidade da perda reconhecida, foram estimados os Modelos Lineares de Regressao

para dados em painel.

Variaveis

Esta secdo apresenta as defini¢cdes das variaveis do estudo. Para responder as hipdteses de pesquisa

e compreender os determinantes da realizacdo do teste de impairment e para compreender oS

determinantes da intensidade da perda por impairment de empresas listadas na B3, apresenta-se 0 conjunto

de variaveis que foram utilizadas para analise, conforme demonstrado na Tabela 3:

Tabela 3 — Variaveis utilizadas na pesquisa e referéncias bibliogréficas

Variaveis Descricéo Formula Sinal Autores
Esperado
(Frequéncia do impairment) Variavel binaria baseada em Realizou o teste: 1
FRE_IMP . ~ - . ~ S NA -
- se a empresa realizou ou ndo o teste de impairment Nao realizou: 0
(Intensidade do impairment) Varidvel que representa o Perdas bor impairment : / Amiraslani et al. (2013),
INT_IMP impairment evidenciado pela companhia i no periodo t, A[t)ivo toFt)aI ! NA Campagnoni, Rover e
dividido pelo ativo total no final de t-1. v Tomazzia (2018)
(Mudanca na norma contabil) Variavel binéria baseada )
~ i Houve mudanca: 1
CPC em se houve ou ndo mudanga na norma contébil sobre o x . + -
- . N&o houve mudanca: 0
impairment
Recessdo ou crise econdmica) PIB observado menos o .
apg g PIB 09— PIB s - Ried! (2004)
ATI (Taxa de juros) Taxa de juros livre de risco menos a taxa TI—TJ + Campagnoni, Rover e
de juros livre de risco no inicio do periodo ! ! Tomazzia (2018)
Empresa que audita é Big
AUDIT (Empresa de auleorla) Variavel bmarlg baseada em se 0 4:1 o + Amiraslani et al. (2013)
auditor é uma empresa Big 4 Empresa que audita ndo é
Big4: 0
Valor contébil do patriménio liquido (ajustado o S
BTM impairment) dividido pelo valor de mercado do (PL + impairment) / + Amiraslani et al. (2013)
Lo e Valor de mercado
patrimdnio liquido
Setor SIC code Cédigo de classificacéo NA Ried! (2004)
setorial
(LAIRt /ATy) 1 (LAIR:
AROA Variagio no retorno sobre ativos UATw) + Riedl (2004)

LAIR = Lucro antes dos
tributos sobre o lucro

Fonte: Elaboragéo propria.
Nota: NA — Néo se aplica.
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As variaveis dependentes sdo FRE_IMP e INT_IMP. As variaveis independentes sdo: CPC, APIB,
ATJ, AUDIT e BTM. As variaveis de controle sdo: Setor e AROA.

Modelo Econométrico

Para testar as hipdteses foram estruturados dois modelos diferentes: um para a analise da
frequéncia da realizacdo do teste de impairment e outro para a analise da intensidade da perda por
impairment reconhecida.

O modelo utilizado para a analise das variaveis que influenciam na decisao de realizacdo do teste
de recuperabilidade foi o Modelo Logistico para Dados em Painel (1). De acordo com Favero e Favero
(2013) a base de dados que é composta por diferentes individuos (empresas) com observacGes que variam
ao longo do tempo em que a varidvel dependente é qualitativa e com valores dicotdmicos, a abordagem
do problema deve dar-se por meio dos modelos ndo lineares de regressdo para dados em painel. Desse
modo, o fato de ter testado ou néo sera a variavel binaria (dicotdmica) dependente que representa a decisdo
da realizacdo do teste, e as variaveis explicativas que representam os fatores exdgenos serao as variaveis

independentes.

e((li+81CPCt+BzAPIBt+33AT]t+B4BTMi’t+BS Z‘}I?:l Setor Dummyi+BGAROAL-’t+B7AUDITL-’t)

P(FREQimp=1)it = 1+¢(@i+B1CPC+ B2 APIBt+B3AT t+BaBTM; ¢ +B5 THL 1 Setor Dummy; +B6AROA; +B7AUDIT () )

Para a analise da intensidade sera utilizada a métrica ja delineada por Amiraslani, latridis e Pope
(2013) em que, para mensurar a intensidade utilizam a razéo entre o total do impairment e os ativos totais
no inicio do ano. Para medir como as variaveis se relacionam, foi utilizado modelo de dados em painel
(2), onde a variavel dependente (explicada) serd a intensidade de reconhecimento da perda por
impairment, e as variaveis independentes (explicativas) serdo os fatores exdgenos ja mencionados.
Segundo Cameron e Trivedi (2009 apud Favero, 2013, p. 137) “o passo inicial para a aplicagdo de um
modelo com dados em painel é a aplicacdo de um modelo POLS (pooled ordinary least squares)”. Dessa
forma apds a estimagdo por meio do modelo POLS com erros-padrdo robustos clusterizados, estimou-se
pelos modelos: Estimador Between, Efeitos Fixos, Efeitos Fixos com Erros- Padrdo Robustos

Clusterizados, Efeitos Aleatérios e Efeitos Aleatorios com Erros-Padrdo Robustos Clusterizados.

INT_IMP;; = a; + B1CPC; + BoAPIB; + B3AT], + BoBTM; ¢ + Bs Y’y Setor Dummy; +
ﬂ6AR0Ai,t + ﬂ7AUDITLt + gi,t (2)
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Com os dois modelos estimados, foram aplicados os testes de especificidade doS modeloS, com o

intuito de avaliar a significancia, além de medir seu poder explicativo.

Formulacéo de hipdteses

As hipdteses 1 a 5 estdo relacionadas aos fatores exdgenos e a frequéncia do teste de impairment.
As hipoteses 6 a 9 relacionam-se aos fatores exdgenos e a intensidade da perda reconhecida.

Se a entidade realiza o teste de impairment é porque ha indicacéo de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizacéo e ela estimara o valor recuperavel. Essa decisdo € crucial para verificar se um ativo esta
registrado na contabilidade por um valor que seja possivel recuperar no futuro, ou se esta acima do que
pode gerar de beneficios econdmicos. Caso esteja registrado por um valor que excede o seu valor
recuperdvel, significa que ele ndo reflete mais a realidade e isso impacta no atendimento ao objetivo da
contabilidade que é fornecer informacdes Uteis para a tomada de decisdo das partes interessadas.

A alteracdo na norma contabil sobre impairment pode influenciar a decisao de realizar o teste, uma
vez que afeta aspectos operacionais das empresas, como 0s métodos de célculo, os critérios de analise e
as novas exigéncias impostas, o que pode modificar o momento ou a frequéncia com que o teste é aplicado:
H1: A alteracdo das normas contabeis acerca do impairment afeta positivamente a frequéncia do teste de
impairment.

Outro fator que pode impactar na decisdo da realizacdo do teste de impairment € o cenério
econdmico de um pais. Periodos de recessao podem exigir a revisdo de projecdes de fluxo de caixa: H2:
Periodos de recessdo econdmica afetam positivamente a frequéncia do teste de impairment.

Semelhante ao cenario econémico, a variacdo das taxas de juros pode influenciar na realizacédo do
teste, haja visto que o valor em uso, que é utilizado para encontrar o valor recuperavel de um ativo, €
calculado utilizando uma taxa de desconto e essa taxa reflete a taxa de juros livre de risco. Por exemplo,
se a taxa de juros livre de risco aumenta durante 0 ano isso aumenta a taxa de desconto, diminui o valor
presente dos fluxos de caixa e faz com que as empresas tenham que refazer o teste: H3: O aumento nas
taxas de juros de mercado afeta positivamente a frequéncia do teste de impairment.

Geralmente, quando a empresa de auditoria € bigfour, acredita-se que as demonstra¢des contabeis
da empresa auditada possuem mais transparéncia e qualidade. Essa convencdo é atribuida as
caracteristicas das bigfour relacionadas a reputagdo, maior presséo para divulgacao de qualidade e menor
tolerancia para gerenciamento de resultados, por exemplo. Acredita-se que a empresa de auditoria bigfour,
por ter alta qualificagio técnica sobre normas de contabilidade, estimularia o cliente a realizar o teste de

impairment, ja que a propria IAS 36 incentiva: “a entidade deve avaliar ao fim de cada periodo de reporte,
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se ha alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacdo. Se houver alguma indicacdo, a
entidade deve estimar o valor recuperavel do ativo”: H4: Empresas auditadas por Big 4 realizam com mais
frequéncia testes de impairment.

Como as demonstracdes contabeis para fins gerais ndo se destinam a apresentar o valor da
entidade, o valor contébil total do patrimonio liquido geralmente ndo equivale ao valor de mercado total
de direitos sobre o patrimdnio na entidade, pois 0 mercado precifica expectativas futuras relacionadas a
empresa. O mercado pode considerar reputacdo, marca ou capital humano, por exemplo, e essas
informacdes ndo sdo consideradas nas demonstraces contabeis da empresa. Por esses motivos é que
existem diferencas entre o valor contabil do PL e o valor de mercado. Nesse sentido, caso o PL contabil
represente mais que o PL a valor de mercado quer dizer que o mercado ndo esta enxergando potencial de
valorizacédo futura, ou Vvé riscos relacionados aquele setor. Se 0 mercado ndo vé potencial de valorizacdo
na empresa pode ser que os ativos reconhecidos estejam superavaliados contabilmente e necessite de um
teste de impairment para verificar o valor recuperavel: H5: O indice book-to-market esta positivamente
relacionado a frequéncia do teste de impairment.

Além de compreender o impacto de fatores exdgenos na decisao de realizar o teste, 0 objetivo do
estudo também foi compreender o impacto na intensidade da perda reconhecida. Para tanto, foram
elaboradas as hipoteses 6 a 9.

No que se refere a alteracdo de normas de contabilidade relacionadas ao impairment, normalmente,
quando sdo atualizadas, as normas se tornam ainda mais especificas e exigentes, nesse sentido, parece
sensato dizer que h& impacto no reconhecimento das perdas, até pela maior testagem que causa. Por
exemplo, as normas internacionais passaram a exigir mais transparéncia no calculo, o que reduz a margem
para postergar o reconhecimento: H6: A alteracdo das normas contabeis acerca do impairment afeta
positivamente & intensidade do reconhecimento das perdas por impairment.

Outro fator que pode impactar na intensidade do reconhecimento da perda € o cenario econémico
de um pais. Os ativos em momentos de crise podem perder valor muito rapidamente e isso aumentaria 0s
valores reconhecidos como perdas: H7: Periodos de recessdo econbmica afetam positivamente a
intensidade do reconhecimento das perdas por impairment.

A variagéo das taxas de juros também pode influenciar na intensidade da perda por impairment.
Se a taxa de juros aumenta, a taxa de desconto do célculo do teste de impairment também aumenta;
existindo uma taxa de desconto maior, o valor presente dos fluxos de caixa sera menor, ou seja: o valor
recuperavel é menor e provavelmente sera inferior ao valor contabil atual. Por esses motivos, mais perdas
por impairment tendem a ser reconhecidas: H8: O aumento nas taxas de juros de mercado afeta

positivamente a intensidade do reconhecimento das perdas por impairment.
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Se o valor contabil de uma empresa é maior que o seu valor de mercado, pode ser indicativo de
que seus ativos estdo superavaliados contabilmente, e isso levaria a um maior reconhecimento de perdas.
Quanto mais alto o book to market, maior o risco da diferenca entre valor contabil e de mercado diferenca
ser significativa, resultando em perdas maiores: H9: O indice book-to-market esta positivamente

relacionado a intensidade do reconhecimento das perdas por impairment.
ANALISE DOS RESULTADOS

Este capitulo destina-se a apresentacdo, interpretacdo e discussdo dos resultados da pesquisa.
Inicialmente, s&o apresentados os resultados das medidas de tendéncia central e variabilidade das variaveis
utilizadas no trabalho. Na sequéncia sdo demonstrados os resultados estatisticos inferenciais obtidos com
a aplicacdo da estimagdo de modelos logisticos e de modelos de regressao linear para dados em painel

utilizados.

Anéalise Descritiva

A Tabela 4 demonstra que ndo ha diferencas consideraveis entre a quantidade de empresas que
realizaram o teste em determinado ano (1.011), em relacdo a quantidade de empresas que ndo realizaram
(1.002).

Tabela 4 — Frequéncia da realizacdo do teste de impairment

Realizou o teste? Observacbes %
Néo 1.002 49,78%
Sim 1.011 50,22%
Total 2.013 100%

Fonte: Elaborag&o propria.

Por conseguinte, fora avaliado como a variavel FREQ_IMP se comporta ao longo do tempo. Os

resultados obtidos estdo representados na Tabela 5:

Tabela 5 — Comportamento da varidvel FREQ IMP ao longo do tempo

Realizou o teste? | MesMo comportamento | Comportamento diferente Total
ano seguinte no ano seguinte

Nao 88,29% 11,71% 100%

Sim 91,55% 8,45% 100%

Fonte: Elaborac8o propria.
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Verificou-se que empresas que ndo realizaram o teste de impairment tinham o mesmo
comportamento no ano seguinte em 88,29% das vezes, e que empresas que realizaram o teste tinham o
mesmo comportamento no ano seguinte em 91,55% das vezes. Dessa forma, é possivel indicar que existe

persisténcia do comportamento da realizacao do teste ao longo dos anos analisados.

Tabela 6 - Estatistica descritiva das variaveis
explicativas do modelo de analise da frequéncia do impairment

Variaveis Média Desvio Padrao Minimo Maximo
PIB: 1,591 2,109 -2,807 4,430
Tk -0,001 0,023 -0,033 0,025

BTM;; 2,757 7,859 0,000 98,631

ROA: 2,614 9,122 0,000 139,475
Big Four Né&o Big Four Total

AUDIT 72,20% 27,8% 100|%

Fonte: Elaboracéo propria.

Com base na Tabela 6 verificou-se que a diferenca entre o PIB estimado e o PIB observado foi em
média de 1,591, sendo a maior diferenca observada de 4,43 e a menor, de -2,81. A respeito da variacdo da
taxa de juros livre de risco, pode-se observar que em média essa varia¢ao foi muito pequena, apenas de -
0,001. Os indices book-to-market e a variacdo do retorno sobre os ativos foram as variaveis com maior @

variacdo de valores e, portanto, apresentam desvios-padrdo mais elevados que as demais variaveis. Com
relacdo a empresa de auditoria, a maior parte da amostra é auditada por Big Four, o que ja demonstra um
indicio de que empresas que sdo auditadas por Big Four fazem o teste de impairment.

Em seguida, conforme a Tabela 7, foi determinada a estatistica descritiva da intensidade do
reconhecimento da perda por reducdo ao valor recuperavel das empresas que realizaram o teste. Observa-
se que na média, o reconhecimento de perda por impairment correspondeu a 1,80% do ativo total
registrado no ano anterior. Os valores negativos correspondem ao valor de reversao da perda por reducéo
ao valor recuperavel percentual correspondente ao ativo total do ano anterior. O minimo de -0,091 indica
que o menor valor registrado como reversao do reconhecimento de impairment, correspondeu a 9,10% do

ativo o reconhecimento de impairment.

Tabela 7 - Estatistica descritiva das variaveis do modelo de analise da intensidade da perda

Variaveis Média Desvio-Padréo Minimo Maximo
INT_IMP; 0,018 0,070 -0,091 1,073
APIB; 1,189 2,105 -2,807 4,430
AT -0,001 0,023 -0,033 0,023
BTM;; 2,079 3,220 0,055 27,694
AROA: ¢ 2,282 4,819 0,007 40,567
Big Four Né&o Big Four Total
AUDIT 86,70% 13,30% 100%

Fonte: Elaboracéo propria.
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Ainda conforme a Tabela 7, pode-se mencionar que a diferenca entre o PIB estimado e o PIB
observado, foi em média de 1,189, sendo a maior diferenga observada de 4,43 e a menor, de -2,807.
Quanto a variacdo da taxa de juros livre de risco, pode-se observar que em média essa variagdo foi muito
pequena, apenas de -0,001. Chama atencéo o fato de que para a analise da intensidade da perda, o desvio
padrdo dos indices book to market e variacdo do ROA foi expressivamente menor do que para todas as
empresas da amostra. Isso quer dizer que para estas varidveis ha menor variabilidade entre as observacoes,
ou seja, os valores sdo mais concentrados proximos da média. Isso pode indicar que empresas que
reconhecem perdas por impairment tem caracteristicas em comum.

Também se nota que os valores maximos das variaveis BTM e variagdo do ROA sao
significativamente menores no modelo de intensidade da perda (Tabela 7) em relacdo ao modelo de
frequéncia do reconhecimento (Tabela 6). Esse resultado indica que empresas com valores extremos
nessas variaveis, embora apresentem indicios de desvalorizacéo de ativos, podem nao ter reconhecido as
perdas. Uma possivel explicacdo para isso é o uso de premissas mais flexiveis no teste de impairment ou
mesmo certa margem de julgamento por parte da gestdo. Apesar de ndo ser testada no modelo inferencial,
a variavel empresa de auditoria apareceu ainda mais proeminente neste modelo, o que ja d& um sinal de
que empresas auditadas por Big Four reconhecem perdas por impairment mais intensas.

Para a andlise inferencial da influéncia de fatores exdgenos na realizacdo do teste de impairment
foi realizada a estimacdo Pooled Logit com erros-padrdo robustos com agrupamento por empresa,
conforme protocolo proposto por Favero e Favero (2016). Foram estimados os modelos PA Logit, Efeitos
Fixos e Efeitos Varidveis. Na sequéncia, foram realizadas as mesmas estimacfes, mas incluidas as

dummies setoriais. Nesta versdo do estudo, apresenta-se apenas as estimagdes com as dummies de setor.

Tabela 8 — Outputs das estimacdes do modelo logistico (com setores)

Variaveis Pooled Logit PA Logit EF EA
CPC; 0,2533*** 0,2099*** 0,4910** 0,5309**
(0,0851) (0,0761) (0,2200) (0,2205)
APIBt -0,0519** -0,0453** -0,1062** -0,1146**
(0,0235) (0,0208) (0,0461) (0,0458)
ATt 0,2435 0,4413 1,7022 1,2917
(1,2280) (1,0857) (3,3507) (3,3343)
AUDITI,t 1,4529*** 0,3677* 0,0055 0,7921**
(0,2429) (0,2080) (0,3231) 0,3127
BTMi,t 0,0042 -0,0013 -0,0068 -0,0070
(0,0133) (0,0113) (0,0135) (0,0132)
ROAIt 0,0057 0,0039 0,0089 0,0086
(0,0047) (0,0034) (0,0084) (0,0083)
Intercepto -1,2421* -0,1401 0,4937
0,6400 (1,0888) (3,1752)
Controle Setorial Sim Sim Sim Sim
Observacdes 1.967 2.013 843 2.013

Fonte: Elaboragéo propria.

Nota: (*) significante a 10%; (**) significante a 5%; (***) significante a 1%. Pooled Logit: A computacdo dos estimadores do modelo com base nos métodos
de estimagéo POLS com erros-padrdo robustos com agrupamento por empresa. PA Logit: A computagdo dos estimadores do modelo com base nos métodos
de estimagdo POLS com erros-padrdo robustos. EF: Método de estimagdo com base nos Efeitos fixos. EA: Método de estimagdo com base nos Efeitos
Aleatérios. Controle Setorial: inclusdo de dummies setoriais. As seguintes estatisticas foram obtidas pelo Método de estimagdo com base nos Efeitos Aleatorios
(EA): sigma_u = 3,833 e rho = 0,817
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Neste estudo, optou-se por focar a interpretacdo dos resultados com base no modelo PA Logit,
uma vez que ele proporciona uma estimativa robusta dos coeficientes com corregéo para a dependéncia
entre observacGes da mesma empresa ao longo do tempo, sem incorrer nas perdas amostrais observadas
no modelo de efeitos fixos. Alem disso, 0 modelo PA Logit mantém maior nimero de observacoes validas
e apresenta resultados estatisticamente significativos e consistentes com a teoria. Conforme destaca
Wooldridge (2018), o uso de erros-padrdo robustos por cluster é adequado quando se deseja obter
inferéncias validas em modelos de painel com efeitos ndo observados e dependéncia intraindividual. J&
os modelos de efeitos fixos, embora controlando para heterogeneidade ndo observada, podem sofrer com
a excluséo de variaveis invariantes e reduzir significativamente a amostra. Dessa forma, a escolha do PA
Logit busca equilibrar robustez estatistica, amplitude da base de dados e interpretacdo coerente dos efeitos
estimados.

Nesse sentido, o pardmetro estatisticamente significativo a 1% de 0,2099 da varidvel CPC;
significa que nos anos em que ha mudancas nas normas contabeis com relacdo ao impairment (CPCi= 1),
a chance de a empresa realizar o teste de impairment aumenta em 23,35%. Seetharaman et al. (2006) ja
afirmavam que a mudanca de norma contabil poderia ter um impacto positivo na decisdo de realizar o
teste de impairment.

O parametro -0,045 da variavel APIBt indica que o aumento da diferenga entre o PIB estimado e
0 observado reduz em 4,43% o logaritmo da chance de realizacdo do teste de impairment para uma mesma
empresa. A estimacdo revela uma relacdo negativa e estatisticamente significativa ao nivel de 5%,
sugerindo que, diante de uma surpresa negativa no PIB, as empresas tendem a realizar o teste de
impairment. Normalmente essa surpresa negativa esta relacionada a periodos de crise. Os resultados véo
ao encontro da teoria normativa, em que a IAS 36 (2013) menciona: o calculo do valor recuperavel deve
refletir a “estimativa dos fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter com esse ativo”, assim uma
mudanca negativa na expectativa do PIB deveria justificar a realizacdo do teste de recuperabilidade; e de
Amiraslani, latrides e Pope (2013) que acreditam que é provavel a desvalorizacdo de ativos em momentos
de incerteza econémica e desaceleragdo persistente nos mercados financeiros e na economia real, uma vez
que sua capacidade de geracdo de fluxos de caixa € prejudicada. Dessa forma, é esperado que haja
necessidade da revisao dos valores de registro dos ativos, por meio do teste de recuperabilidade.

Outro indicio apontado pela estimacdo € a relagdo positiva e estatisticamente significante ao nivel
de 10%, da auditoria ser feita por Big4 e a realizacdo do teste. O pardmetro estimado em 0,3677 indica
gue nos anos em que a empresa é auditada por uma firma de auditoria do grupo das Big4, a probabilidade
de realizacdo do teste, para uma mesma empresa, € incrementada em 44,44%. Amiraslani, latrides e Pope

(2013) afirmam que a auditoria por Big Four é um dos fatores que contribuem para maior qualidade e

BOLETIM DE CONJUNTURA (BOCA) ano VIl, vol. 22, n. 66, Boa Vista, 2025




BOLETIM DE CONJUNTURA

www.ioles.com.br/boca

conformidade nas divulgacGes relacionadas a perdas por impairment, o que indiretamente implica maior
probabilidade de realizacdo adequada dos testes de impairment.

Apos a estimacdo dos Modelos Logisticos para Dados em Painel, testou-se a relacdo entre o0s
fatores exdgenos e a intensidade do reconhecimento de perda por impairment. Para isso, selecionaram-se
apenas as empresas que reconheceram a perda (n=106). Com essa nova amostra, realizaram-se novas
estimagdes utilizando modelos lineares de regressdo para dados em painel.

Conforme a Tabela 9, os testes realizados ndo demonstram qual das modelagens oferece
estimadores consistentes dos parametros. Porém, em todos os modelos a variavel explicativa cujo
parametro é estatisticamente significativo ao nivel de significancia de 5% ¢é a varidvel de controle que
indica a variacdo do ROA. Este resultado é consistente em todas as analises, bem como o sinal que indica
a relacéo positiva entre a variagcdo do Retorno dos Ativo e a intensidade de reconhecimento de impairment.
Este achado diverge de estudos empiricos anteriores que afirmavam que a relacdo seria negativa
(VICHITSARAWONG; ENG, 2023; IATRIDES; PAPPAS; WALKER, 2022; GAIO; GONGCALVES;
PEREIRA, 2021). O motivo dessa divergéncia pode estar relacionado ao pais de estudo pois nenhum dos

estudos mencionados utilizou o Brasil como parte da amostra. No Brasil, a perda por impairment pode ser @

mais influenciada por fatores regulatérios e reputacionais do que puramente econémicos, o que pode ser

uma oportunidade de pesquisas futuras.

Tabela 9 - Outputs consolidados das estimagdes do modelo proposto (com setor)

Variaveis POLSrob Between EF EA
CPC 0,0219 0,0003 -0,0009 0,0007
(0,0049) (0,0254) (0,0089) (0,0088)
APIB: 0,0024 0,0070 0,0003 0,0016
(0,0029) (0,0048) (0,0019) (0,0019)
ATI: -0,2839 -0,3743 -0,1741 -0,2400*
(0,1945) (0,4902) (0,1453) (0,151)
AUDIT: 0,0101 -0,0059 0,0205 0,0165
(0,0100) (0,0203) (0,0134) (0,0112)
BTMit 0,0010 -0,0002 0,0032** 0,0015
(0,0011) (0,0018) (0,0016) (0,0012)
AROA: 0,0034** 0,0082*** 0,0015** 0,0030***
(0,0014) (0,0012) (0,0007) (0,0007)
Intercepto -0,0161 -0,0179 -0,0107 -0,0209
(0,0151) (0,0312) (0,0136) (0,0215)
Controle Setorial Sim Sim Nao Sim

Fonte: Elaboragdo propria.
Nota: (*) significante a 10%; (**) significante a 5%; (***) significante a 1%. POLSrob: A computagéo dos estimadores do modelo com
base nos métodos de estimacéo POLS com erros-padréo robustos com agrupamento por empresa. BE: Método de estimacdo Between
Os fatores exdgenos ndo se apresentaram significativos na estimacdo da intensidade de
reconhecimento da perda por impairment, ndo podendo ser concluido sobre o assunto. Como ja verificado

na literatura, quanto & mudanca de norma contébil, ainda ndo existe um consenso sobre se esta influéncia

BOLETIM DE CONJUNTURA (BOCA) ano VIl, vol. 22, n. 66, Boa Vista, 2025




BOLETIM DE CONJUNTURA

www.ioles.com.br/boca

seria positiva ou negativa. Para Gaio, Gongalves e Pereira (2021) é negativa; para Seetharaman et al.
(2006) é positiva.

Quanto ao periodo de recessdo também ndo ha consenso na literatura. Enquanto Gaio, Gongalves
e Pereira (2021) afirmam ser negativa a influéncia nas perdas por impairment, devido aos gestores que
utilizam a discricionariedade contabil para praticar gestdo de resultados e evitar o reconhecimento de
perdas que poderiam piorar ainda mais o desempenho apresentado; Bravo, Santana e Sarquis (2023) dizem
que é positiva pois as crises geram indicios objetivos de desvalorizacao de ativos, o que ativa os critérios
previstos nas normas contabeis. Os presentes resultados vdo ao encontro de Gierusz et al. (2022) que
afirmam que crises ndo tem impacto direto significativo nas perdas por impairment. Em relacdo a variagédo
da taxa de juros, Campagnoni, Rover e Tomazzia (2018) encontraram relagéo significativa e positiva entre
0 impairment reconhecido e a variacdo das taxas de juros. Para os autores, juros mais altos reduzem o
valor recuperavel e as taxas de juros sdo utilizadas no célculo do valor recuperavel.

No que se refere ao book to market, os resultados vao encontro de latridis, Pappas e Walker (2022)
e Vichitsarawong e Eng (2023) que enfatizam que o market to book nao tem relagdo com o valor

reconhecido de impairment, sugerindo que o mercado pode néo refletir plenamente o risco de impairment.

CONCLUSOES

O objetivo do estudo foi analisar a relacdo da frequéncia de teste e da intensidade do
reconhecimento de perda por impairment com fatores exdgenos em empresas de capital aberto do Brasil.

Esperava-se que periodos de crise, alteracdes em normas contabeis relacionadas ao impairment,
taxa juros, empresa de auditoria, e o valor contabil do PL em relacdo ao valor de mercado do PL
influenciassem positivamente, tanto na deciséo de realizar o teste de impairment, como na intensidade das
perdas por impairment. No entanto, ndo é possivel confirmar todas as hipoteses.

Os resultados do presente estudo confirmam a hipo6tese de que periodos de recessdo econémica
afetam positivamente a frequéncia do teste de impairment, ou seja, na decisdo de realizar o teste. Isso
acontece provavelmente em resposta aos indicadores externos de perda de valor previstos na norma
contabil.

A hipoétese de que a alteracdo das normas contabeis acerca do impairment afeta positivamente a
frequéncia do teste de impairment também foi confirmada. 1sso demonstra que mudancas regulatérias
contébeis fazem as empresas aplicarem o teste de recuperabilidade com mais frequéncia e reforca o papel
dos normatizadores para o atendimento do objetivo da contabilidade que é fornecer informagdes Uteis para

a tomada de decisdo dos usuarios.
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Por fim, ainda quanto a realizacdo do teste de impairment, foi confirmada a hipdtese de que
empresas auditadas por Big 4 realizam com mais frequéncia testes de impairment. O resultado indica que
a presenca de auditoria de alta qualidade esta relacionada a maior conformidade com as normas contébeis,
0 que pode refletir maior rigor técnico, menos tolerancia a omissées e mais incentivo a transparéncia das
informacdes.

Nenhuma hipdtese relacionada ao impacto dos fatores exdgenos (crise, mudanca de norma, taxa
de juros e o valor contabil do PL em relagdo ao valor de mercado do PL) na intensidade da perda por
impairment foi confirmada. E relevante mencionar que a intensidade da perda foi calculada dividindo a
perda reconhecida pelos ativos totais, e nesse caso existem outros fatores (internos) que sdo utilizados
para decidir reconhecer a perda que sdo subjetivos, mas que talvez explicassem mais ou ajudassem a
melhorar 0 modelo econométrico. Outra explicacdo para a ndo confirmacéo das hipoteses esta relacionada
a vontade de cumprir minimamente a norma contébil e nesse sentido, as empresas podem reconhecer
apenas uma perda pequena para cumprir protocolo. Outro ponto importante é que a intensidade, neste
estudo, esta ligada a composicao dos ativos testados e esta ndo esta controlada no modelo. Com isso, 0s
fatores externos ndo conseguem sozinhos explicar a intensidade.

A partir do exposto conclui-se que os fatores externos estudados aumentam a chance de prever se
havera o teste de impairment mas nao o quanto sera reconhecido na contabilidade. Por exemplo, a variagédo
do PIB pode indicar a necessidade de testar, porém, ao mensurar o valor recuperavel de um ativo ou UGC
a empresa fica dependente de muitos outros fatores que séo internos. I1sso explica o porqué duas empresas
do mesmo setor podem ter perdas muito diferentes e isso ndo é devido aos fatores externos, mas aos
internos relacionados as escolhas e estratégia de cada uma.

Para encerrar, sugere-se como pesquisas futuras a combinacdo de fatores externos e internos que
podem impactar na perda por impairment reconhecida nas empresas, bem como a utilizacdo de outras

métricas que buscam medir a intensidade da perda.
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